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(*2024–2000)אופטימיזציה של תיק השקעות 
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Assetממוצעסטיית תקן

16.16%10.59%S&P 500

27.30%9.92%TA 125

10.47%6.78%T-Bond 10 (US)

6.71%4.92%Bond 5 (IL)

5.44%4.72%US Housing (Case-Shiller Index)

19.53%11.41%US REIT (FTSE Nareit All REITs Index)

42.80%17.11%TA Nadlan Index 

2005מדד תל אביב נדל״ֹן מחושב משנת *



(נדל״ניללא אפיק )בנצ׳מרק: תוצאות
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(ארה״ב)הוספת נדל״ן למגורים : תוצאות
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(ארה״ב)REITsעם מדד ( ארה״ב)החלפת נדל״ן למגורים : תוצאות
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(ארה״ב)REITsומדד ( ארה״ב)כולל נדל״ן למגורים : תוצאות

Ben-Shahar and Nayer

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

3.76% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00% 16.00%

ה
א

צ
ק
ה

ז 
חו

א

סטיית תקן של התשואה

IL Bond 5Y S&P 500 T-Bond 10Y TA 125 US Housing REIT US

US Housing US REIT

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

0% 5% 10% 15% 20%

ה
א

שו
ת

ת 
חל

תו

סטיית תקן של התשואה



0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

3.76% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00% 16.00%

ה
א

צ
ק
ה

ז 
חו

א

סטיית תקן של התשואה

IL Bond 5Y S&P 500 T-Bond 10Y TA125 US Housing REIT US TA Nadlan
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מסקנות

:2024–2000בהסתמך על נתוני שוק ההון משנת 

בתיק האופטימלי של –ונדל״ן למגורים בארה״ב REITsכולל –ההשקעה באפיקי הנדל״ןחלקה של 1.
.ברמות הסיכון הגבוהות45%-ברמות הסיכון הנמוכות ועד לכ50%-ליותר מהמשקיע מגיע עד 

.בכל רמות הסיכון שנבדקו24%-לא יורד מתחת לכהנדל״ניההשקעה באפיק חלקה של 2.

אפיק  חלקו הארי של מרכיב ההשקעה בנדל״ן בתיק האופטימלי כולל בעיקר את , ברמות הסיכון הנמוכות3.
.ההשקעה בנדל״ן למגורים בארה״ב

אפיק חלקו הארי של מרכיב ההשקעה בנדל״ן בתיק האופטימלי כולל בעיקר את , ברמות הסיכון הגבוהות4.
.אמריקאיREITs-ההשקעה ב

מתיק ההשקעה  20%-עד לחלקו מגיע –לתיק ההשקעה מדד מניות הנדל״ן בישראלכאשר מצרפים את 5.
.ברמות הסיכון הנמוכות5%-האופטימלי ברמות סיכון הגבוהות ועד ל

. בכל רמות הסיכוןS&P 500נחותה ביחס להשקעה במדד 125השקעה במדד תל אביב 6.
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תודה רבה
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