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 המודל המשולב 

 הוראות מעבר  
 והתאמות לטווח ארוך

 מודל סטנדרטי

 2017 

   ORSA-מודלים פנימיים ו
 (הערכת פרופיל סיכונים אישי)
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 2017  המודל המשולב 

 no standard formula - however well…״
designed - can work for all"  

 :מנאומו של נציג הפיקוח האנגלי
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 2017  הוראות מעבר והתאמות לטווח ארוך 

 -

 1,000

 2,000

 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000

 יישום של לפחות הוראת מעבר אחת ללא יישום של הוראות המעבר

רו
יו

י 
ד

ר
א

לי
מי

ב
ת 

יו
ח

טו
בי

ת 
יו

בו
יי

ח
ת

ה
 

 ואחר TTP ,VA ,MAיישום הוראות והתאמות  

 תיק ביטוח כללי תיק ביטוח חיים

חברות 2,194  

נתח שוק  31%  

 חברות 901

 נתח שוק  69%

6,038 

2,664 

TTP- שנים 16 -פריסת הגידול בהתחייבויות ל 
VA-   שנים 10 -התאמה בגין תנודתיות על ידי תוספת לריבית חסרת סיכון ל 
MA-מ"מחתוספת קבועה לריבית  חסרת סיכון בגין התאמת   
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 2017  הוראות מעבר והתאמות לטווח ארוך 

TTP- שנים 16 -פריסת הגידול בהתחייבויות ל 
VA-   שנים 10 -התאמה בגין תנודתיות על ידי תוספת לריבית חסרת סיכון ל 
MA-מ"מחתוספת קבועה לריבית  חסרת סיכון בגין התאמת   

נתח שוקמספר חברות

90169%הוראות מעבר והתאמות

TTP15424%

VA85261%

MA3816%



14 

 2017  הוראות מעבר והתאמות לטווח ארוך 
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 אחרי הוראות מעבר והתאמות לפני הוראות מעבר והתאמות
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 2017  הוראות מעבר והתאמות לטווח ארוך
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 2017  יחסי סולבנסי באירופה 

 )*(התפלגות יחסי סולבנסי באירופה 
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 )*( 2016 EIOPA Insurance Stress Test Report 
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 2017  IQIS5 – יחסי סולבנסי בישראל 
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 הראל מנורה הכשרת הישוב כלל איילון פניקס מגדל  
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 יחס הון נדרש כולל פריסת מניות  יחס הון נדרש לא כולל פריסת מניות

-------------------------------------------------------------------------------------------------------

נתח שוק במונחי התחייבויות ביטוחיות   מנורה
 31.12.2015נכון ליום 
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 2017  הוראות מעבר ישראליות 
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 ההון הנדרש לכושר פרעון
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 2017  (TTP) -הוראות מעבר והתאמות לטווח הארוך 
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 אחרי הוראות מעבר לפני הוראות מעבר

נתח שוקמספר חברות

90169%הוראות מעבר והתאמות

TTP15424%

VA85261%

MA3816%
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 מדינה
 הגישו

 נדחו התקבלו בקשות
 הבקשה
 בתהליך הוסרה

 2 0 0 60 62 גרמניה

 5 4 0 23 32 אסטוניה

 0 1 0 26 27 בריטניה

 16 0 0 0 16 פורטוגל

 3 0 0 8 11 צרפת

 4 1 0 22 27 היתר כל

175 139 0 6 30 

 2017  (TTP) - הוראות מעבר והתאמות לטווח הארוך
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 2017  (TTP) - הוראות מעבר והתאמות לטווח הארוך 

בדירקטיבה כפופה לאישור   308הוראות המעבר בסעיף 
 .הרגולטור המקומי ושיקול דעתו המלא

 
 .בישראל לא יושם



22 

 2017  (VA) - הוראות מעבר והתאמות לטווח הארוך 
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 אחרי הוראות מעבר לפני הוראות מעבר

נתח שוקמספר חברות

90169%הוראות מעבר והתאמות

TTP15424%

VA85261%

MA3816%
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 .השפעת ההוראה כפי שיושמה בישראל אינה מהותית
 

 .יש צורך להתאים את היישום למאפיינים המקומיים

 2017  (VA) - הוראות מעבר והתאמות לטווח הארוך
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 הוראות מעבר והתאמות לטווח ארוך 
LTG Measures)) 

 

 2017 

Implementing these transitional measures will provide firms with more time to 
meet any incremental capital costs that result from Solvency II. 
 
This would avoid the need for firms to take short-term capital raising and/or 
other management actions, such as asset allocation decisions or wind-down of 
existing business that may not be optimal for long-term policyholder protection.  
 
Another benefit is that firms can remain in the market and are free to compete, 
whilst existing policyholders are protected appropriately. 
 
 

The Bank of England Prudential Regulation Authority: 
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 דוגמא לחברות  שישמו מספר חברות שאושרו מדינה

 32 גרמניה
Alliance, Hannover Re, Munich Re, 
Talanx 

 Aviva, Prudential, Lloyd’s 21 בריטניה

 Beazley 12 אירלנד

 Axa, Scor 8 צרפת

 Generalli 10 איטליה

 2017  מודלים פנימיים שאושרו –מודל פנימי 
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 סיכום ממצאים 

 בעיקר תרגול יישומי יושם דיונים נרחבים ובדיקות ספציפיות

 ,מניעת רטרואקטיביות מטרת הוראות מעבר
 התאמה הדרגתית

 ויכולת התמודדות בעת משבר

 התאמה קצרה

 השפעה מוגבלת שיפור ניכר הוראות מעבר והתאמות

 (רבע מנתח השוק)חברות  154 (TTP)שנים  16-פריסת התחייבויות ל
 60% -שיפור יחס של למעלה מ

 אין

 השפעה מצומצמת 30% -שיפור יחס של למעלה מ (VA) תוספת לריבית חסרת סיכון

 אין קיים מודל פנימי מלא או חלקי
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 המלצות ליישום –המודל המשולב  

 מודל סטנדרטי

 2017 

 שילוב    
ORSA בישראל    

 הוראות מעבר והתאמות הגברת
 למודלים פנימיים אפשרות


