
 קושיות שטרם נענו בפסח
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 קושיה ראשונה

משפיע על מינוף   II סולבנסיהאם יישום 

 ? פיננסי בענף הביטוח
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  EU-וב* התפתחות עתודות ביטוח בישראל

2007-2016 
 % גידול
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 .  מנורה, מגדל, כלל, הראל, הפניקס, ביטוח ישיר, איילון* 



 הון עצמי חוב פיננסי

ענף הביטוח    –התפתחות הון וחוב פיננסי 

 *בישראל

 .  מנורה, מגדל, כלל, הראל, הפניקס, ביטוח ישיר, איילון* 

0

5

10

15

20

25

2007 2014 2016 2007 2014 2016

ש
י 
ד
ר
א

לי
מי

"
 ח

+225% 
+67% 
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 יחס בין חוב פיננסי להון עצמי
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 (חשבונאית)כרית בטחון 
 יחס בין הון עצמי וחוב פיננסי לבין עתודות ביטוח

12.3% 
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 קושיה שניה

משפיע על  II סולבנסיהאם יישום 

 ?מדיניות ההשקעות



*חשיפה למניות בתיקי השקעות  

8 

 נוסטרו
פוליסות  

משתתפות  

 ברווחים

 .  מנורה, מגדל, כלל, הראל, הפניקס* 
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 קושיה שלישית

מדוע הרווח של חברות ביטוח בארץ  

 ?"קופץ"
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 רבעוני   –תשואה להון 
 (Net income to shareholders’ equity, רווח כולל ביחס להון עצמי)

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 



11 

האם כללי דווח ספציפיים בישראל גורמים  

 ?ברווח" קפיצות"ל
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•LAT מחושב על קבוצות פוליסות ספציפיות. 

 .פפרמןעתודת •

 .וינוגרדועדת •

 ....ועוד•



12 

 הפסדים גדולים/תגובת המשקיעים לרווחים
 (מההון העצמי 5%מעל )
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